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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsi1z Denetimden Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge ¢me mis Gegmis
referanslarn 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Varliklar

Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 724.501 913.615
Kisa vadeli finansal yatrmmlar 5 98.615 150.956
Ticari alacaklar 206.529 136.298
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 23 63.481 59.695
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 143.048 76.603
Diger alacaklar 5.398 8.493
- {likili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 5.398 8.493
Tirev araglar 25.2 391 -
Stoklar 10 662.025 708.334
Pesin 6denmis giderler 15 89.850 20.079
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 15 68.162 114.963
Diger donen varliklar 3 51.006
-Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 15 3 51.006
Toplam donen varhklar 1.855.474 2.103.744

Duran varhklar:
Finansal yatirmmlar 5 785 893
Diger alacaklar - 441
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 - 441
Maddi duran varliklar 11 637.487 641.131
Kullanim hakki varliklar 7 138.494 155.084
Maddi olmayan duran varlklar 12 83.523 90.897
Pesin 6denmis giderler 15 10.834 7.631
Ertelenmis vergi varhgi 21 31.469 27.730
Toplam duran varhiklar 902.592 923.807
Toplam varhklar 2.758.066 3.027.551

31 Mart 2024 hesap donemine ait finansal tablolar 21 May1s 2024 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmus
ve Yonetim Kurulu adina Genel Midir Oguz Uganlar ve Mali Isler Direktorii Yasemen Giiven Cayirezmez
tarafindan imzalanmustir.

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge ¢me mis Ge ¢mis
referanslar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli borglanmalar 7 830.581 897.385
- {liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 830.581 897.385
- Banka kredileri 370.124 351.542
- Thrag edilmis bor¢lanma araglari 460.457 545.843
Uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlart 71377 300.917
- Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlar: 7 71.377 300.917
- Banka kredileri 27.382 31.155
- Kiralama islemlerinden borglar 43.995 45.068
- Thrag edilmis borglanma araglar - 224.694
Ticari borglar 191.044 160.667
- Tliskili taraflara ticari borglar 23 12.263 7.661
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 178.781 153.006
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 40.049 69.156
Diger borglar 5.790 456
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 9 5.790 456
Tiirev araglar 25.2 - 1.980
Ertelenmis gelirler 15 129.959 182.641
Kisa vadeli kargiliklar 18.447 9.855
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 14 18.260 9.640
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 187 215
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.287.247 1.623.057
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 57.856 82.013
- Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 7 57.856 82.013
- Kiralama islemlerinden borglar 57.856 82.013
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 9.549 11.070
Uzun vadeli karsiliklar 23.449 33.242
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 14 23.449 33.242
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 90.854 126.325
()zkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 23.625 23.625
Sermaye diizeltme farklari 16 436.315 436.315
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler / (giderler) (7.632) (15.934)
- Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglar1 / (kayplari) (7.632) (15.934)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler / (giderler) 12.735 6.714
- Yabanci para ¢evrim farklar - (4.531)
- Riskten korunma kazanglarv(kayiplari) 12.735 11.245
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 227.192 227.192
Gegmis yillar karlart 16 600.257 98.617
Net dénem kar1/ (zarar) 87.473 501.640
Toplam 6zkaynaklar 1.379.965 1.278.169
Toplam kaynaklar 2.758.066 3.027.551

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT ARA DONEM

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge ¢me mis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar kism referanslan 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Hasilat 17 663.475 542.941
Satiglarn maliyeti (-) 17 (282.243) (279.471)
Briit kar 381.232 263.470
Genel yonetim giderleri (-) (81.260) (61.211)
Pazarlama giderleri (-) (122.433) (126.745)
Arastrma gelistirme giderleri (-) (3.041) (4.330)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 10.281 8.775
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (44.069) (11.902)
Esas faaliyet kar/(zaran) 140.710 68.057
Yatrm faaliyetlerinden gelirler 19 60 4,735
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 (4.647) (281)
Finansman gelirleri/(giderleri)
oncesi faaliyet kar/(zarari) 136.123 72.511
Finansman gelirleri 20 88.835 45,310
Finansman giderleri (-) 20 (152.203) (118.523)
Parasal kazang / (kayip) 44,127 119.416
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar / (zarar) 116.882 118.714
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (29.409) (32.776)
- Donem vergi gideri 21 (36.412) (41.583)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 21 7.003 8.807
Donem kan / (zarar) 87.473 85.938
Pay basina (kayip)/kazang¢ (tam TL) 22 3,7026 3,6376

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT ARA DONEM OZET

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Mart 2024 31 Mart 2023

Net Donem (zarari) / kari 87.473 85.938

Diger kapsaml1 gelirler/giderler
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 8.302 (4.698)
- Tanimlanmig fayda planlart

yeniden élgiim kazanglari/(kayplari) 14 11.069 (5.441)
-Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

2.767 74

diger kapsamli gelire iligkin vergiler (2.767) 3

-Ertelenmig vergi (gideri) geliri (2.767) 743

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 1.490 7.168

-Nakit ak1§. rlsk.mden korunmaya iliskin diger 1987 8.962

kapsamli gelir / (gider)

-Kar veya zararda yeniden suniflandirilacak

497 1.794

diger kapsamli gelire iligkin vergiler (497) (1.794)

-Ertelenmig vergi (gideri)/geliri (497) (1.794)

Diger kapsaml gelir/(gider) 9.792 2.470

Toplam kapsamli (gider)/gelir 97.265 88.408

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT ARA DONEM OZET

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
smiflandinlmayacak smiflandinlacak
birikmis birikmis
diger diger
kapsamh gelirler ve giderler kapsamh gelirler ve giderler Birikmis karlar
Tammlanmis fayda Yabanci Riskten Kardan
Sermaye planlan yeniden para Korunma ayrilan Net
diizeltme olgiim kazanglary/ ¢evrim  Kkazanglar kisitlanmig Gegmis donem (zarari)/ Ozkaynak
Sermaye farklar (kayiplar) farklann  (kayiplar) yedekler yillar karlan kar toplam
1 Ocak 2023 tarihi itibariyle 23.625 436.312 (11.520) (4.531) 4.548 224.164 146.778 (22.353) 797.023
Transferler - - - - - - (22.353) 22.353 -
Toplam kapsamb (gider) / gelir - - (4.698) - 7.168 - - 85.938 88.407
31 Mart 2023 tarihi itibariyle 23.625 436.312 (16.218) (4.531) 11.715 224.164 124.425 85.938 885.430
Tanimlanmis fayda Yabanci Riskten Kardan
Sermaye planlan yeniden para Korunma ayrilan Net
diizeltme olgiim kazanglary/ ¢evrim  kazanglar Kisitlanmig Gecmis donem (zarari)/ Ozkaynak
Sermaye farklan (kayiplar) farklar1  (kayiplari) yedekler yillar karlan kan toplamm
1 Ocak 2024 tarihi itibariyle 23.625 436.315 (15.934) (4.531) 11.245 227.192 98.617 501.640 1.278.169
Transferler - - - - - - 501.640 (501.640) -
Bagh Ortaklik Edinimi veya Elden Cikariimasi - - - 4,531 - - - - 4531
Toplam kapsaml (gider) / gelir - - 8.302 - 1.490 - - 87.473 97.265
31 Mart 2024 tarihi itibariyle 23.625 436.315 (7.632) - 12.735 227.192 600.257 87.473 1.379.965

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT ARA DONEM
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge ¢memis

Dipnot
referanslarn 2024 2023

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 118.395 (35.195)
Donem kar/(zarar) 87.473 85.938
Donem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 143.534 (35.671)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1112 34.784 34.242
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16.502 16.862

ile ilgili diizeltmeler 18 16.502 17.029
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (167)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 108.462 84.526

-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (78.424) (38.456)

-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 152.151 113.699

-Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 18 39.527 10.147

-Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 18 (4.792) (864)
Gergege uygun deger kaymplar (kazanglari) ile ilgili dizeltmeler 1.458 585
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 21 29.409 32.776
Duran varlklarm elden ¢ikariimasmdan

kaynaklanan (kazanglar)/kaymplar ile ilgili diizeltmeler 4.587 166
Parasal kayip kazang (51.668) (204.828)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 108.652 (41.357)
Ticari alacaklardaki azalig (artss) ile ilgli diizeltmeler (109.757) (174.195)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artss) ile Tlgili diizeltmeler 7.109 (2.155)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 46.309 (197.697)
Pesin ddenmis giderlerdeki azalss (artis) (72.975) (77.914)
Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 35.169 77.595

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) (30.627) 16.228
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalss) ile ilgili diizeltmeler 5.334 (583)
Ertelenmig gelirlerdeki (miisteri sézlesmelerinden dogan
yikiimliiiklerin dismda kalanlar) artis (azals) (52.681) 305.507
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 280.771 11.857

-Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki azals (artis) 280.799 20.555

-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azahg) (28) (8.698)
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar 339.659 8.910
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

kapsammnda yapilan 6demeler 14 (1.728) (36.947)
Vergi iadeleri(6demeleri) (219.536) (7.158)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (13.858) (7.751)
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarm

satisindan kaynaklanan nakit girisleri (3.446) 6.179
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarmn

almmndan kaynaklanan nakit ¢ikislart 11,12 (10.412) (13.930)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (176.599) 269.823
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 7 82.530 1.017.285
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari 7 (193.757) (544.963)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislart (14.097) (17.369)
Odenen faiz 7 (183.562) (133.085)
Alinan faiz 72.817 21.379
Diger nakit girisleri(gikiglarr) 59.470 (79.424)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI PARASAL KAYIP KAZANC ETKiSi (117.929) (73.614)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (189.991) 153.263
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 899.853 551.445
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 709.862 704.708

llisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri, oyuncak tiriinleri ve diger kirtasiye tiriinleri tiretimi, hijyen iriinleri satigi, tesislerde imal
edilen mamullerin satigin1 ve ihracatin1 yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul
maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, ayni tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odas1’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok
34771 Tepeiistii - Umraniye/Istanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayith %27,71
oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlan asagidaki gibidir:

(%0)

AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka agik 27,71
100,00

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 348 kisidir (31 Aralik 2023: 367).

31 Mart 2024 tarihi itibartyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen miisterek yonetime
tabi ortaklig1 ve buna ait hisse pay1 oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Sirket ismi Faaliyet alam Ulke Pay (%) Pay (%)
Her nevi kirtasiye
LLC Faber-Castell Anadolu malzemeleri alimsatimi ~ Rusya - 50,00

LLC Faber-Castell Anadolu Mart 2024 tarihi itibariyle tasfiye siirecini tamamlanmis olup 2019’dan
itibaren gayrifaal olan mevcut durum sonlanmis ve kapanmaistir.

13 Eyliil 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda tescil edilen Moskova merkezli miisterek yonetime tabi
ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi kirtasiye ve ofis malzemeleri, resim, sanat ve
hobi malzemeleri, ¢esitli oyuncaklar: ithal ve ihra¢ etmek, alim satim ve dagitimin1 yapmak {izere
kurulmustur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TFRS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarn esas
alimmustir,

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas alimarak
gelistirilen ve KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde giincellenen 2022 TFRS Taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketleri, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
ve Vergi Mevzuati hilkiimlerine ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine uygun olarak Tiirk Lirasi hazirlamaktadir. Yurtdisinda faaliyette bulunan bagl ortakliklar
ve is ortakliklar1 ise muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar iilke
kanunlarina ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, Sirket Y6netim Kurulu tarafindan
21 Mayis 2024 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirmeye yetkisi vardir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planin1 esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirim, kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri lilkelerde gegerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varhik ve yikimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Mart 2024 tarihli ve
ayni tarihte sona eren déneme iliskin finansal tablolarinit TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardim1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve oOnceki donem finansal tablolarin da
karsilastirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarini da, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla
satin alma giicii esasia gore sunmustur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devam)

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragg¢ilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2024 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 agagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme 3 Yillik Bilesik
Katsayisi Enflasyon

31 Mart 2024 2.139,47 1,00000 %211

31 Aralik 2023 1.859,38 1,15064 %268

31 Mart 2023 1.269,75 1,68495 %152

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

-TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup onceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi sonundaki satin
alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

-Parasal varlik ve yilkiimliilikler, hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2
hiikiimleri uygulanmistir.

-Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

-Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

-Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda
net parasal kayip kazang hesabina kaydedilmistir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.4 istirakler ve is ortakhklarindaki paylar

Is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara
iligkin haklarinin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki
kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin,
kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatimi gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve
ylkiimlilikleri, TFRS 5 standardi uyarinca satilmak {izere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin
net varliklarindaki alim sonras1 dénemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakliginmn, Sirket’in istirakteki veya
is ortakligindaki paym (6ziinde Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir par¢asini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. Ilave zarar
ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da
istirak veya ig ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem diizeltilmesine iliskin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan
vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31
Mart 2024 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Mart 2024 donemine ait donem kar veya zarar tablosunu 1 Ocak — 31
Mart 2023 hesap donemine ait donem kar veya zarar tablosu ile, 1 Ocak — 31 Mart 2024 dénemine ait
diger kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak — 31 Mart 2023 hesap donemine ait diger kapsamli gelir tablosu
ile, 1 Ocak — 31 Mart 2024 hesap donemine ait donem nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablolarini ise 1 Ocak — 31 Mart 2023 hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve
geri kiralama islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri
kiralama hiikiimlerini igerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya tamamu bir endekse veya orana bagh
olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

e TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin
bir yiikiimliiliigiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayni
zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de
amaclamaktadir.
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31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢ci finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite
risklerinin tizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir.
Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu) nun , yatirnmeilarin,
bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin
analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1
tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel cergeveyi igerir.

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

b. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla yaytmlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’1in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir Slgiim
tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde
etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir. 31 Mart 2024 hesap donemine ait finansal
tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.4 Yabanc iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakhigin finansal tablolar:

Yabanct tilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolar, faaliyet gosterdigi
iilkede gegerli olan mevzuata gére hazirlanmis olup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi’ne uygunluk acisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

11



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yabana iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakhiin finansal tablolan
(Devam)

Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki
doviz kurundan TL’ye c¢evrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler, ortalama déviz kuru kullanilarak
TL’ye cevrilerek ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan kur farklar
0zkaynaklar igerisindeki “yabanci para ¢evrim farklar1” kalemi altinda takip edilmektedir.

2.5 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, yilin baginda belirli iirlinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra yilin ilk
ceyreginde {rettigi ve ithal ettigi markalarin satisina yonelik diizenledigi ‘“bayi fuarlar”
gergeklestirmektedir. Bu satig kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlari karsiligi ¢ek,
DBS, kredi karti alinmakta olup, alinan siparislerin sevkiyatinin biiyiik kismu yilin ilk yarisinda
gerceklestirilmektedir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Tirev araclarin ve diger finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araclarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Beklenen Kredi Zararlari

Stipheli alacak karsiligt TFRS 9 standardinda tanimlanan beklenen kredi zararlari kullanilarak
muhasebelestirilmektedir. Beklenen kredi zararlar1 kullanilarak ve Dogrudan Borglandirma Sistemi’ne
tabi olan bayiler hari¢ tutularak gecmis yillara ait deneyimlere ek olarak sirketin gelecege yonelik
tahminleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

2.7 Devlet Tarafindan Verilen Tesvikler

Devlet tegvikleri, Sirket’in bu tegviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tegvikler, karsilamalar1i beklenen
maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Hiikiimetin yaptig1
tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya kalemleri, oyuncak
iiriinleri ve diger kirtasiye {iriinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satisin1 ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1t mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir. Sirket’in faaliyet alanmi, {irlinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, iiretim siirecleri,
miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve tiriinlerin dagitiminda kullanilan yéntemler benzerdir.
Ayrica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayri boliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayz,
Sirket’in operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
¢ercevede degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Vadesiz mevduat 19.686 162
Vadeli mevduat 687.584 896.569
Diger Hazir Degerler 2.592 3.122
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 709.862 899.853
Faiz geliri tahakkuklar1 14.639 13.762

724.501 913.615

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibar1 ile bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Yoktur).

Sirket 31 Mart 2024 tarihi itibari ile banka mevduatlarindan 2.818.199 ABD Dolar karsilig1 90.987 TL
kismin1 doviz kurlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaciyla gelecek donemlerde yapacagi
hammadde ve ticari mal alimlan ile ilgili ddemeler i¢in ayirmis olup ilgili tutar risken korunma
muhasebesine konu edinmistir. (31 Aralik 2023: 2.600.000 ABD Dolar1 karsiligi 88.069 TL)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2024

31 Arahk 2023

TL TL
Kisa vadeli finansal yatirmmlar(*) 98.615 150.956
98.615 150.956

(*) 1.000.0000, 1.000.000, 1.000.000 ABD Dolar1 doniistiiriilerek agilan, sirastyla %39,00, %35,0, %35,00 faizli kur korumali

mevduat hesaplarinin vade tarihleri 15 Nisan 2024, 8 Mayis 2024, 15 May1s 2024 tiir.

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

% TL % TL

Ulkii Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S. 7,67 72 7,67 72
Diger Uzun Vadeli Yatirimlar(*) - 713 - 821
785 893

(*) Sirketimizin Arge merkezi olmasi sebebiyle kullanilan kurumlar vergisi tegvik tutarinin %2’ si kadar uzun vadeli olarak

almis oldugu girisim sermayesi yatirim fonu tutaridir.

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortaklig1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2024 Pay (%) 31 Aralik2023  Pay (%)

LLC Faber-Castell Anadolu - 50,00

- 50,00

13



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

31 Mart 2024 Varliklar Yiikiimliiliikler  Net satislar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC* - - - -

31 Arahik 2023 Varhiklar Yiikiimliiliikler ~Net satislar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC 1.995 4.247 - (2.198)

* Mart 2024 tarihi itibariyle Rusya kanunlarina gore tasfiye siireci islemleri tamamlanmis olup 2019°dan itibaren gayrifaal olan mevcut durum
sonlanmis ve kapanmustir.

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Mart 2024 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli bor¢lanmalar

TL krediler 38,5 - 49 370.124

Ihrag edilmis bor¢lanma araglari (*) 42,5 - 46 460.457
830.581

(*) Sirket’in yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 364 giin vadeli basit %42,50 sabit faizli
17.07.2024 tarihli itfada tek kupon 6demeli 150.000 TL, 364 giin vadeli basit %46 sabit faizli 13.09.2024 tarihli itfada
15.03.2024 6denmis ve 13.09.2024 tarihinde 6denecek 2 kupon 6demeli 260.000 TL lik bor¢lanma araglari bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri i¢in hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa
vadeli banka kredileri igerisinde, ihra¢ edilmis bor¢lanma araglari i¢in hesaplanan faiz tahakkukunu
ihrag edilmis bor¢lanma araglari igerisinde siniflandirilmastir.

31 Mart 2024 Faiz oramm % Tutar

Uzun vadeli bor¢lanmalarn kisa vadeli kisimlan

Uzun vadeli kiralama borglarmmn kisa vadeli kisimlari 14,89 - 21,10 43.995

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 12-17,32 27.382
71.377

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari i¢in hesaplanan
faiz tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde siniflandirtimistir.

31 Mart 2024 Faiz oramm % Tutar

Uzun vadeli borglanmalar

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 14,89 - 21,10 57.856
57.856

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay1 agsagidaki gibidir;

31 Aralik 2023 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli bor¢lanmalar

TL krediler 17,64 - 49,87 351.542

Ihrag edilmis bor¢lanma araclar 42,5 - 46 545.843
897.385

(*) Sirket’in yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satilmak {izere 364 giin vadeli basit %42,50 sabit faizli
17.07.2024 tarihli itfada tek kupon 6demeli 150.000 TL, 364 giin vadeli basit %46 sabit faizli 13.09.2024 tarihli itfada
15.03.2024 ve 13.09.2024 tarihlerinde olmak {izere 2 kupon 6demeli 260.000 TL lik bor¢lanma araglar1 bulunmaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri icin hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa
vadeli banka kredileri icerisinde siniflandirilmagtir.

31 Aralik 2023 Faiz oramm % Tutar

Uzun vadeli bor¢clanmalarn kisa vadeli kisimlan

Uzun vadeli kiralama bor¢larinin kisa vadeli kisimlar 8,45 45.068

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 12-17,32 31.155

Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari 32,50 224.694
300.917

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igin
hesaplanan faiz tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde
siniflandirtimistir.

31 Aralik 2023 Faiz oram1 % Tutar

Uzun vadeli borglanmalar

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 14,89 - 21,10 82.013
82.013

Sirket’in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, uzun vadeli krediler ve finansal kiralama
bor¢lanmalarin vade detay1 asagida yer almaktadir.

31 Mart 2024 Toplam
yukumltlak

1-2 yil arasi 57.856
57.856

31 Aralik 2023 Toplam
yukumltlak

1-2 yil arasi 82.013
82.013

Finansal bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak 1.153.233 950.260
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 82530 1.017.285
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (193.757)  (544.963)
Faiz gideri 147.007 110.157
Odenen faiz (183.562)  (133.085)
Enflasyon Farki (147.485) (266.404)
31 Mart 857.966  1.133.250

15



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Kiralama borg¢larinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak 127.082 59.014
Donem igi girigler - 40.428
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglan (14.097) (17.369)
Faiz gideri 5.144 3543
Odenen faiz - 2
Kur Farki - (32
Enflasyon Farki (16.278) (1.768)
31 Mart 101.851 83.814

Sirket’in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kullanim hakk: varliklar1 hareket tablosu
asagida yer almaktadir.

Kullamim hakki varliklar Araglar Binalar Toplam
1 Ocak itibariyle bakiye 32.191 122.893 155.084
Girisler - - -
Cikiglar (2.120) - (2.120)
Donem amortisman gideri(*) (4.755) (9.715) (14.470)
31 Mart 2024 itibariyle kapam bakiyesi 25.316 113.178 138.494

(*) Amortisman giderlerinin 82 TL’lik kism1 satilan malin maliyetine, 1.504 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine 12.884
TL’lik kismi1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

Kullanmim hakki varliklar Araglar Binalar Toplam
1 Ocak itibariyle bakiye 39.459 40.325 79.784
Girigler 10.852 - 10.852
Kiralamada yapilan degisiklikler - 29.577 29.577
Donem amortisman gideri(*) (4.882) (8.738) (13.620)
31 Mart 2023 itibariyle kapams bakiyesi 45.428 61.164 106.593

(*) Amortisman giderlerinin 143 TL’lik kismu1 satilan malin maliyetine, 1.875 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine 11.602
TL’lik kismu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Mligkili taraflardan ticari alacak (Not 23) 63.481 59.695
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacak 143.048 76.603

206.529 136.298
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31 Mart2024 31 Aralik 2023

Alacak ¢ek ve senetleri 352 1.108
Ticari alacaklar 193.608 87.092
Eksi: Reeskont (44.534) (4.258)
Eksi: Stipheli ticari alacak kargihg1 (6.378) (7.339)

143.048 76.603

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2024 2023
1 Ocak 7.339 11.103
Enflasyon diizeltmesi farki (961) (1.236)
31 Mart 6.378 9.867

Ticari borg¢lar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Mligkili taraflara ticari borglar (Not 23) 12.263 7.661
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 178.781 153.006
191.044 160.667

iliskili olmayan taraflara ticari borclar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Saticilar 189.204 147.064
Diger ticari borglar - 12.873
Eksi: Reeskont (10.423) (6.931)

178.781 153.006

DIPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar

Mliskili olmayan taraflardan diger alacak

31 Mart 2024

5.398

31 Aralik 2023

8.493

5.398

8.493

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Alt kiralama alacaklar1 3.573 4,781
Verilen depozito ve teminatlar 318 1.310
Personelden alacaklar 1.380 2.110
Diger ¢esitli alacaklar 127 292

5.398 8.493
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar
Alt kiralama alacaklar1

31 Mart 2024

31 Arahik 2023

441

441

Diger borg¢lar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Mliskili olmayan taraflardan diger borglar 5.790 456
5.790 456

Mliskili olmayan taraflara diger borglar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 4.900 -
Diger 890 456
5.790 456

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Odenecek SGK primleri 15.920 14.188
Personele borglar 19.522 20.571
Odenecek vergi, harc ve kesintiler 4.607 34.397

40.049 69.156

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personele borglar

31 Mart 2024

9.549

31 Aralik 2023

11.070

9.549

11.070

DiPNOT 10 - STOKLAR
31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Ik madde ve malzeme 271.440 214.462
Yar1 mamuller 104.887 78.078
Mamuller 133.683 208.579
Ticari mallar 165.906 218.293
Diger stoklar 4.930 7.743
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsilig (*) (18.821) (18.821)

662.025 708.334

(*) 31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla stoklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili yapilan degerlendirme sonucu ayrilan stok

deger diisiikliigii karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2024 2023

1 Ocak 18.821 15.519
Iptal edilen deger diisiikliigii karsiligi(-) - -
Donem i¢inde ayrilan karsilik - -
18.821 15.519
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan Ozel

araziler diizenleri Binalar techizat Tasitlar Demirbaslar yatirimlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyle
Maliyet 34.545 16.367 538.179 744376 12.076 201.567 - 4.165 1.551.275
Birikmis amortisman - (14.812) (98.295) (604.810) (12.047) (178.476) - (1.704) (910.144)
Net kayitli deger 34.545 1.555 439.884 139.566 29 23.091 - 2.461 641.131
Doénem basi 34.545 1.555 439.884 139.566 29 23.091 - 2.461 641.131
Girigler - - 2 2.297 - 2.282 5.830 - 10.411
Cikislarin maliyet bedeli - - - - - (2.419) - - (2.419)
Cikislarin birikmis amortismani - - - - - 1.304 - - 1.304
Transferler - - - - - - - - -
Amortisman (*) - (54) (2.887) (7.513) (10) (2.406) - (70) (12.940)
Dénem sonu 34.545 1.501 436.999 134.350 19 21.852 5.830 2.391 637.487
31 Mart 2024 tarihi itibariyle
Maliyet 34.545 16.367 538.181 746.673 12.076 201.430 5.830 4.165 1.559.267
Birikmis amortisman - (14.866) (101.182) (612.323) (12.057) (179.578) - (1.774) (921.780)
Net kayitli deger 34.545 1.501 436.999 134.350 19 21.852 5.830 2.391 637.487

(*) Amortisman giderlerinin 10.081 TL’lik kismu1 satilan malin maliyetine, 290 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine, 266 TL’lik kism1 aragtirma ve gelistirme giderlerine ve 2.303 TL’lik kism1

pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan Ozl

araziler diizenleri Binalar techizat Tasitlar Demirbaglar  yatirimlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2023 tarihi itibariyle
Maliyet 34.545 16.367 535.752 736.748 12.076 211.457 40.364 1.722 1.589.031
Birikmig amortisman (13.232) (86.307) (572.750) (11.943) (183.660) - (1.544) (869.436)
Net kayith deger 34.545 3.135 449.445 163.998 133 27.797 40.364 178 719.595
Dénem bagi 34.545 3.135 449.445 163.998 133 27.797 40.364 178 719.595
Girigler 164 2.903 3.359 6.275 1.228 13.929
Cikiglarin maliyet bedeli - (19.031) - - (19.031)
Cikiglarin birikmis amortismani - 12.686 - - 12.686
Transferler - - - - - - - -
Amortisman (*) (865) (3.647) (8.621) (70) (2.538) - (17) (15.758)
Donem sonu 34.545 2.270 445.962 158.280 63 22.273 46.639 1.389 711.421
31 Mart 2023 tarihi itibariyle
Maliyet 34.545 16.367 535.916 739.651 12.076 195.785 46.639 2.950 1.583.929
Birikmis amortisman (14.097) (89.954) (581.371) (12.013) (173.512) - (1.561) (872.508)
Net kayith deger 34.545 2.270 445.962 158.280 63 22.273 46.639 1.389 711.421

(*) Amortisman giderlerinin 12.443 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 591 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine, 269 TL’lik kismu aragtirma ve gelistirme giderlerine ve 2.455 TL’lik kismi

pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde bilgisayar yazilimlari, haklar ve gelistirme maliyetleri yer
almaktadir.

Haklar Gelistirmeler  Yazilimlar Diger Toplam

1 Ocak 2024 tarihi itibariyle

Maliyet 2.558 68.671 182.562 15.084 268.875
Birikmig amortisman (2.249) (10.875) (152.475) (12.379) (177.978)
Net kayithi deger 309 57.796 30.087 2.705 90.897
Dénem basi 309 57.796 30.087 2.705 90.897
Girisler - - - - -
Transferler - - - - -
Amortisman (*) (34) (3.312) (4.028) - (7.374)
Dénem sonu 275 54.484 26.059 2.705 83.523
31 Mart 2024 tarihi itibariyle

Maliyet 2.558 68.671 182.562 15.084 268.875
Birikmig amortisman (2.283) (14.187) (156.503) (12.379) (185.352)
Net kayith deger 275 54.484 26.059 2.705 83.523

(*) Itfa paylarmin, cari dénem icin, 2.273 TL’lik kisnm satilan malin maliyetine, 376 TL’lik kism genel yonetim giderlerine,
1.074 TL’lik kism arastirma ve gelistirme giderlerine ve 3.651 TL’lik kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil
edilmigtir.

Haklar Gelistirmeler  Yazilimlar Diger Toplam

1 Ocak 2023 tarihi itibariyle

Maliyet 2.286 17.167 174.644 15.084 209.181
Birikmis amortisman (2.048) (6.236) (138.885) (8.297) (155.466)
Net kayith deger 238 10.931 35.759 6.787 53.715
Doénem basi 238 10.931 35.759 6.787 53.715
Girisler - - - - -
Transferler - - - - -
Amortisman (*) (47) (1.194) (3.624) - (4.865)
Donem sonu 191 9.737 32.135 6.787 48.850
31 Mart 2023 tarihi itibariyle

Maliyet 2.286 17.167 174.644 15.084 209.181
Birikmis amortisman (2.095) (7.430) (142.509) (8.297) (160.331)
Net kayith deger 191 9.737 32.135 6.787 48.850

(*) Itfa paylarinin, cari dénem igin, 622 TL’lik kisn satilan malin maliyetine, 646 TL’lik kismi genel yénetim giderlerine, 705
TL’lik kismu arastirma ve gelistirme giderlerine ve 2.892 TL’lik kismu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Dava karsiliklari 187 215
187 215

Sirket’in 9 personeli, Sirket aleyhine is akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile
7 ayr1 dava agmis olup, ilgili davalara istinaden avukatlarin degerlendirmeleri sonucu hesaplanmis olan
187 TL dava karsilig1 ayrilmistir.

2024 2023

Donem Basi 216 1.501
Konusu kalmayan karsilik (-) - (167)
Enflasyon farki (29) -
187 1.334

Sarta bagl varlik ve borclar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 60
TL’lik alacagini tahsil edememesi tizerine, Istanbul 18. Icra Miidiirligi 2012/20785E ve 2012/18797E
numaras ile Kartal 1. Icra Miidiirliigii 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilmis olup, 7 EKim
2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satisi istenmistir. Kiymet takdir raporu teblig edilmis olup,
tasinmaz satis siireci devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 594
TL’lik alacagini tahsil edememesi tizerine, Izmir 2, 8, 10 ve 14. Icra Miidiirliigii biinyesinde agilan
2014/14137E, 2014/15246E, 2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralari ile icra takibi baglatilmis ve
borg¢lu sirket hakkinda kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gecilerek deme emri tebligi
¢ikarilmigtir. Alacagin tahsili amaciyla aragtirmalara devam edilmektedir.

Sirket’in sdzlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina karsi
yasal yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri ¢ercevesinde, s6z
konusu sirketlerin ¢alisanlari tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.” ye a¢ilan ticari davalar
bulunmaktadir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla karsilik ayrilmustir. Sirket tarafindan s6z konusu icra
takiplerine itiraz edilmis olup, islemlere devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayl A.$.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan
alacagini tahsil edememesi lizerine Istanbul Anadolu 17. Icra Miidiirliigi bunyesmde acilan 2016/12354
E (Yeni Esas: 2021/14645 E.) dosya numarasi ile dava acilmis olup, s6z konusu tutar i¢in karsilik
ayrilmustir. Esas takip baslatilmis olup bor¢lunun {izerine kayitli malvarligi sorgulamalar1 yapilmistir.
Bor¢lu adina kayith malvarligi bulunmamaktadir, alacagin tahsili amaciyla arastirmalara devam
edilmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan tahsil

edememesi iizerine, Istanbul Anadolu 3. iflas Miidiirliigii’ne 2017/32 dosya numarasi ile iflas masasina
alacak kaydi yapllmlstlr S6z konusu tutar igin karsilik ayrilmistir.
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31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Verilen teminat ve taahhiitler (Devami)

Verilen teminat ve taahhiitler 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Teminat mektuplari 109.241 140.247
Akreditif taahhitleri 23.039 35.281

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2024

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL karsiliklan TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu
TRI’lerin toplam tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiimesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - -
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar - -
1. Ana Ortaklk Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutart
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - -
TRI’lerin Toplam Tutart
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

109.241 109.241

109.241 109.241

31 Aralik 2023
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler TL karsiliklan TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu
TRI’lerin toplam tutart
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - -
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortaklk Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar:
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - -
TRI’lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kigiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart

140.247 140.247

140.247 140.247

Sirket'in vermis oldugu diger TR1'lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oran1 31 Mart 2024 tarihi itibartyla
%0 ’dir (31 Aralik 2023: %0).
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31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Prim tahakkuklar1 12.206 6.677
Kullanilmamis izin karsilig 6.054 2.963

18.260 9.640
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kidem tazminati karsilig 23.449 33.242

23.449 33.242

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kullanilmamis izin tahakkuklar1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2024 2023
1 Ocak 2.963 1.765
Girigler 4521 6.583
Kullanilan izinler (1.043) (1.360)
Enflasyon farki (387) (196)
31 Mart 6.054 6.792

Kidem tazminat1 karsihiklari

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yirtrlikkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 1 Ocak 2024 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 35.058,58 tam TL (1 Ocak 2023: 19.982,83 TL) tavanina
tabidir. Kidem tazminati yikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliikklerini tanimlanmis ayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ~ ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilanaktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.
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31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

2024 2023

1 Ocak 33.242 71.930
Hizmet maliyeti 6.446 5.440
Odenen kidem tazminati (685) (35.586)
Yeniden 6l¢tim farklar (11.069) 5.441
Enflasyon farki (4.485) (8.841)
31 Mart 23.449 38.384
31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Reel iskonto Orani (%) 2,72 1,72
Emeklilik Olasiligina Iliskin Sirkiilasyon Oran1 (%) 92,38 92,60

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2024

31 Arahik 2023

Verilen siparis avanslari 80.267 9.886
Gelecek aylara ait giderler 9.583 10.193
89.850 20.079

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 31 Mart 2024

Pesin 6denen vergi ve fonlar 68.162

31 Arahik 2023

114.963

68.162

114.963

Diger donen varliklar 31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Devreden katma deger vergisi - 50.959
Is avanslar1 - 12
Personel avanslari 29
Diger ¢esitli donen varliklar 3 6
3 51.006

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Gelecek yillara ait giderler 10.834 7.631
10.834 7.631

Ertelenmis gelirler 31 Mart 2024

31 Arahik 2023

Alinan avanslar 129.959 177.442
Gelecek aylara ait gelirler - 5.199
129.959 182.641
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye icerisindeki paylari agsagida belirtilmistir.

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

% Oran Tutar % Oran Tutar
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89 13.439 56,89 13.439
Faber - Castell Aktiengesellschaft 154 3.638 154 3.638
Halka A¢1k 27,71 6.548 27,71 6.548
Odenmis sermaye 100,00 23.625 100,00 23.625
Sermaye diizeltme farklari 436.315 436.315
Toplam sermaye 459.940 459.940

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder.

Hisse adedi ve hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 3.638 TL tutarindaki 3.637.941 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca
nama yazili ve 19.987 TL tutarindaki 19.987.059 adedi hamiline yazilidir. Yo6netim kurulu se¢ciminde
pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Sirketin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen tasinmaz ve istirak hisselerinin satigi neticesinde, satig
karinin %75’lik kism1 “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satig kar1” olarak siniflandirilmugtir,

31 Mart 2024 31 Arahik 2023

Yasal yedekler 222.937 222.937
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar1 3.355 3.355
Arge yatirim fonu 900 900

227.192 227.192
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yillar karlar

Gegmis yillar karlari, olaganiistii yedekler ve diger gegmis yillar karlarindan olusmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gore bulunan gegmis yillar karlarinin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2024 31 Arahik 2023

Olaganiistii yedekler 95.586 109.978
Diger gegmis yillar karlar1 / (zararlar1) 504.671 (11.361)
600.257 98.617

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde yer alan fon kalemleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2024

Gecmis Yillar

Ufe Endeksli  Tiife Endeksli Yasal Kar/Zararinda Takip
Gegmis yillart kari Yasal Kayitlar Kayitlar Edilen Tutarlar
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 517.253 436.315 80.938
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler 293.419 227.192 66.227

Kar payr dagitimu

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar uyarmca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goéren halka a¢ik anonim
ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi1 durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararin1 genel kurul toplantisinda almistir. Bu karlarin dagitimi s6z konusu
olmas1 halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanacaktir.
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Kar payt dagitimi (Devamu)

16 Nisan 2024 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketimizin 2023 faaliyet yilina
iliskin, Sermaye Piyasast Kurulu Kar Pay1 Rehberi kapsaminda hazirlanan Kar Dagitim Tablosu’nda
dagitilmasi1 ongoriilen net donem karindan 150.002 tam TL briit kar payinin tam miikellef kurumlara 1
tam TL nominal degerli beher hisseye karsilik 6,3493 tam TL tutarinda briit % 634,93,2 oraninda ve 1
tam TL nominal degerli beher hisseye karsilik 5,7144 tam TL tutarinda net %571,44 oraninda nakit
temettli dagitilmasina karar verilmis olup, temettii 6demeleri 26 Eyliil 2024 tarihinde yapilacaktir.

DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Yurtigi satiglar 934.978 649.680
Yurtdist satiglar 37.238 25.892
Satig indirimleri (-) (308.741) (132.631)
Net satislar 663.475 542.941
Satislarin maliyeti (-) (282.243) (279.471)
Briit satis kari 381.232 263.470

Satislarin maliyetinin donemler itibari ile kirilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

[k madde ve malzeme giderleri 72.452 226.780
Direkt iscilik giderleri 51.248 70.594
Genel iiretim giderleri 24.602 23.808
Amortisman giderleri 12.436 3.683
Yart mamul stoklarindaki degisim (26.809) (29.538)
Mamul stoklarindaki degigim 74.896 (85.774)
Satilan mamullerin maliyeti 208.825 209.553
Satilan ticari mallarin maliyeti 73.418 69.918
Satislarin maliyeti 282.243 279.471
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DiPNOT 18- ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2024
Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2023

Kur fark: geliri 4.379 2.368
Reeskont faiz geliri 4.792 864
Diger 1.110 5.543
10.281 8.775

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024
Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2023

Reeskont faiz giderleri 39.527 10.147
Kur farki giderleri 4.054 1.103
Diger 488 652

44.069 11.902

DIPNOT 19 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2024
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2023

Fon satis kar1 40 4619
Diger maddi duran varlik satis kar1 20 116
60 4,735

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024

Yatirim faaliyetlerinden giderler

31 Mart 2023

Maddi duran varlik satis zarari(-) (119) (281)

Miisterek ortakliga iliskin kapanis gideri (4.528) -

(4.647) (281)

DIiPNOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI

Finansman gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kur farki gelirleri 10.411 6.852
Faiz gelirleri 71.089 33.167
Alt kiralama alacaklarindan faiz gelirleri 203 -
Kur korumali mevduat gelir 7.132 5.291
88.835 45.310
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DIPNOT 20 — FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI (Devami)

Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023

Faiz giderleri 152.151 113.700
Kur farki giderleri 52 4.823
152.203 118.523

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkelerin vergi kanunlann ile diger mevzuatlar dahilinde
vergilendirmeye tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %25’tir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek seferde 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar
tizerinden kurumlar vergisi oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati uyarinca, mali zararlar olustuklart yili takip eden en fazla bes yil boyunca
ileriye tasinabilirler. Ayrica vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil
igerisinde incelenebilmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Cari donem yasal vergi karsilig (-) (36.412) (41.583)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.003 8.807
Toplam vergi gideri (net) (29.409) (32.776)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Doénem kari vergi yikimliligi (36.412) (153.600)
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi 104.574 268.563
Donem kan vergi (yiikiimliiliigii)/alacagl, net 68.162 114.963

Yatirnm Tegvik Sistemi Kapsaminda Elde Edilen Vergi Avantajlari:

Sirket’in tesvik belgesine baglanan yatirnmlarindan elde ettigi kazanglar, yatirnmin kismen veya
tamamen igletilmesine baslanilan hesap doneminden itibaren yatirima katki tutarina ulasincaya kadar
indirimli oranlar iizerinden kurumlar vergisine tabi tutulur.

Sirket’in tesvik belgeleri kapsaminda, cari donem yasal vergi karsiliginda kullanmis oldugu indirimli
kurumlar vergisi avantaji bulunmamaktadir. (31 Mart 2023: Bulunmamaktadir.)

Sirket, yasal defterlerinde 5746 sayili yasa kapsaminda yapmis oldugu Ar-Ge harcamalarini
aktiflestirmektedir. Ayn1 yasa hiikiimlerine gore Sirket’in yaptig1 Ar-Ge harcamalar {izerinden ilgili
mevzuat cercevesinde hesaplama yaparak, gerceklesen Ar-Ge harcamalarimin kanunun izin verdigi
kismi1 i¢in Ar-Ge indiriminden yararlanmaktadir.
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DIPNOT 21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2024 itibariyla Sirket yasal vergi karsiliginda 1.196 TL (31 Mart 2023: 959 TL) tutarinda Ar-

Ge indirimi avantaj1 kullanmastir.
Toplam gegici farklar Ertelenen vergi
31 Mart2024 31 Arahk2023 31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (10.401) 126.044 (2.600) 31,511

Kidem tazminat1 karsiligt 23.449 41.153 5.862 10.288

Ciro ve bayi primi karsiliklart 137.240 - 34.310 -

Royalty gider karsilig 10.434 - 2.609 -

Stok, stok deger diisiikliigii karsilig 18.820 (72.420) 4.705 (18.105)

Tesvik primi tahakkuku 13.846 27.032 3.462 6.758

Kiralama iglemleri (40.226) (33.295) (10.057) (8.324)

Diger diizeltmeler (27.281) 22422 (6.822) 5.602

Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliil iigii)-,net 125.881 110.936 31.469 27.730
2024 2023

1 Ocak 27.730 (117.907)

Ertelenmis vergi gideri /(geliri) 7.003 8.807

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kidem tazm (2.768) 743

yeniden 6l¢iim farklar: etkisi

Tiirev finansal araglar etkisi (496) (1.794)

31 Mart 31.469 (110.151)

DIiPNOT 22 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Pay bagina kazan¢ miktari, donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi agagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Donem (zarar1) / kar1 87.473 85.938
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adeti) 23.625.000 23.625.000
Pay basina diisen (kayip) / kazan¢ (Tam TL) 3,7026 3,6376
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DIiPNOT 23 — iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraf bakiyeleri

iliskili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2024 31 Arahk 2023

A.W .Faber Castell (M) (3) 20.559 -
A.W .Faber-Castell(Guangzhou) (3) 13.628 -
A.W.Faber-Castell Vertrieb GmbH (3) 3.224 5.486
Migros Ticaret A.S. (3) 24.521 52.480
Aep Anadolu Etap Penkon (3) 1123 2.939
Diger 2.128 2.250

65.183 63.155
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (1.702) (3.460)

63.481 59.695

Mliskili Taraflara Bor¢lar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 4.961 8.003
AEH Sigorta Acentahg1 A.S. (3) 7.995 5
Diger 19 22
12.975 8.029

Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (712) (368)
12.263 7.661

1) Ortaklar
2) Is ortakliklar1
3) Ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
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DIiPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Tliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Mal alimlan
A.W.Faber-Castell Vertrieb GmbH (3) 2.949 3.208
A.W. Faber-Castell (Guangzhou) Stationery Co. Ltd. (3) - 10.180
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. (3) - 14.276
P.T.A.W.Faber Castell Ind. (3) 4.899 -
Pt. Pencil Lead Indonesia (3) - 5.021
Diger - 1.199
7.848 33.884
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Mal Satislan
Migros Ticaret A.S. (3) 60 15.977
A.W.Faber-Castell Vertriecb GmbH (3) 1.590 3.245
A.W.Faber Castell Brezilya S.A.(3) 711 393
Diger 55 45
2.416 19.660
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Alinan hizmetler
AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 11.767 8.202
Migros Ticaret A.S. (3) 111 263
Diger 6 75
11.884 8.540
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Verilen hizmetler
AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) - 1.363
Anadolu Kafkasya Enerji Yatwrmlar1 A.S. (3) 769 577
AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Tarm Uriin San ve Tic A.S (3) 3.077 1.732
Diger 258 172
4.104 3.844

1) Ortaklar
2) is ortakliklari
3) Ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
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DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Sirket, Ust diizey y6netim kadrosunu, yonetim kurulu tyeleri, Tarim Enerji ve Sanayi Grubu Bagkani,
genel miidiir ve genel miidiire direkt raporlama yapan yoneticiler olarak belirlemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

2024 2023
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 21121 24.303
Diger uzun vadeli faydalar 623 717

21.744 25.020

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

(@) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni
borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadr.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

(@) Sermaye risk yonetimi (Devami)

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net bor¢) orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Toplam borg¢lanmalar 959.814 1.280.315
Eksi: Hazir degerler (823.116) (1.064.571)
Net borg 136.698 215.744
Ozkaynaklar 1.379.965 1.278.169
Ozkaynaklar+net borg 1.516.663 1.493.913
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) oram 909 %14

(b)  Sirketin maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal
araclari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari yilda
Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

() Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahik 2023
Varlklar 157.964 139.470
Yiikiimtiliikler (66.145) (47.960)
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu 91.819 91.510

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
(¢) Kur riski ve yonetimi (Devami)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger
Kar/(zarar) 31 Mart 2024 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlk/yikimliligi 20.180 (20.180)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) (*) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 20.180 (20.180)
Avro’nun TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligii (1.816) 1.816
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.816) 1.816
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %20 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ylikiimliligi - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklan net etki (7+8) - -
18.364 (18.364)

Yabanci paranin

Yabanc1 paranin

deger deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2023 kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlk/yikimliliga 17.780 (17.780)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (*) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 17.780 (17.780)
Avro’nun TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligii 522 (522)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 522 (522)
Diger doviz kurlarimn TL karsisinda ortalama %20 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ylikiimliligi - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklan net etki (7+8) - -

18.302 (18.302)

(*) Riskten korunma amagl: tiirev enstriimanlarinin etkisi dikkate alinmamaistir.
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

) Kaur riski ve yonetimi (Devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahik 2023

TL Karsil1§1 ABD Dolar Avro GBP Diger TL Karsilig1 ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 41.421 1.110 161 - - 28.842 668 166 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 81.350 2,514 5 - - 88.069 2.600 - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - - - -
3. Diger 35.193 997 86 - - 22.559 582 76 - -
4. Dénen Varhiklar Toplami (1+2+3) 157.964 4.621 252 - - 139.470 3.850 242 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhiklar (4+8) 157.964 4.621 252 - - 139.470 3.850 242 - -
10. Ticari Borglar 64.402 1.450 505 - - 46.026 1.177 164 - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 1.743 46 7 - - 1.934 48 8 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 66.145 1.496 512 - - 47.960 1.225 172 . -

14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 66.145 1.496 512 - - 47.960 1.225 172 - -
19. Bilango dis1 Tiirev Ara¢larinin Net Varhk/ (Yiikimliilik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 309.940 9.600 - - - 433.572 12.800 - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - - - -
20. Net Yabanec1 Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

309.940 9.600 - - - 433.572 12.800 - - -

18+19) 401.759 12.725 (260) - - 525.082 15.425 70 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) R R R ~
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 91.819 8125 (260) 91.510 2.625 70

22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam R : ; ; } } R ; } R
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutan - - - - - - - - - -
23. ihracat 37.238 684 154 - 9.873 179.769 3.608 786 - -
24. ithalat 81.163 2.136 286 30 8.075 497.721 14.759 3.943 105 16.369
%320 artis - 20.180 (1.816) - - - 15.453 453 - -
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, degisken faizli bor¢lanmasi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Yoktur).

(e) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiyiik bir kismi yurtici piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi kanali ile
gerceklestirmektedir.  Satiglarin  yaklastk %76 kadar1 {iiretilen mamullerin  satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdisi kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine
baghdir. Sirket’in net satiglarinin yaklasik %94°1 yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu cekler, kredi karti, dogrudan borglandirma
sistemi (DBS) ve diger tahsilat araclari ile yapmaktadir. Sirket agirlikli tahsilat aract olarak dogrudan
bor¢landirma sistemi (DBS) sistemini kullanmaktadir. Genel olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi
miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in bu sistemde c¢alismasi nedeniyle
alacaklarindan kaynaklanan 6nemli bir risk olugsmamustir.

(f) Likidite riski ve yonetimi
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR
25.1 Gergege Uygun Deger

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

31 Mart 2024  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal borglar - - - -
31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal borglar 1.980 - 1.980 -

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Mart 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev finansal varliklar 391 - 391 -
31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tirev finansal varliklar - - - -

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri
Sirket 1 Ekim 2018 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamigtir.

31 Mart 2024 tarihi itibartyla Sirket’ in nominal degeri 213.084 TL olan 6.600.000 ABD Dolart tutarinda
forward alim islemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in nominal degeri 287.919 TL
olan 8.500.000 ABD Dolari tutarinda forward alim islemi bulunmaktadir).

Sirket 31 Mart 2024 tarihi itibari ile banka mevduatlarindan 2.818.199 ABD Dolari karsiligi 90.987 TL
kismimi doviz kurlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaciyla gelecek donemlerde yapacagi

hammadde ve ticari mal alimlar ile ilgili 6demeler igin ayirmis olup ilgili tutar1 risken korunma
muhasebesine konu edinmistir. (31 Aralik 2023: 2.600.000 ABD Dolari karsiligi 88.069 TL)

Sirket, riskten korunma islemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki
iligkinin yanisira risk yonetim hedefleri ve cesitli riskten korunma islemleri gergeklestirmeye iliskin
stratejisini dokiimante eder. Sirket hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullamilan riskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iligkin
degerlendirmesini de belgeler.

Sirket, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine baglh olarak cesitli vadeli doviz s6zlesmelerinin ve
opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Sirket’in stok alimi, dovize bagli makine ve
techizat alimlan ile dovize bagh diger hizmet s6zlesmeleri igin faaliyette bulundugu piyasadaki déviz
cinslerindendir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri (Devami)

2024 2023
Rayi¢ degerler Rayi¢ degerler
Sozlesme tutari Varhk Yiikiimliiliik Sozlesme tutar Varhk Yiikiimliiliik

Riskten korunma amach:
Forward islemleri 213.084 391 - 287.919 - 1.980

213.084 391 - 287.919 - 1.980
Kisa vadeli 213.084 391 - 287.919 - 1.980

213.084 391 - 287.919 - 1.980

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amaclh finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)

yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimiu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Mart 2024

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Mliskili taraflardan alacaklar

Tirev araglar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Kiralama islemlerinden borglar
iliskili olmayan taraflara ticari borglar
{liskili taraflara borglar

Tirev araglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Arahik 2023

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Kiralama islemlerinden borglar
iliskili olmayan taraflara ticari borglar
iliskili taraflara borglar

Tiurev araglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

itfa edilmis

itfa edilmis

Dipnot Gergege uygun deger farki degerinden gosterilen degerinden gosterilen Gergege uygun
Referans1 Diger gelirlere yansitilan finansal varhiklar  finansal yiikiimliiliikler _Defter degeri degeri
4 724501 724501 724501
8 143.048 143.048 143.048
23 - 63.481 63.481 63.481
26,1 391 - 391 391
59 - 785 785 785
7 857.963 857.963 857.963
7 101.851 101.851 101.851
8 178.781 178.781 178.781
23 12.263 12.263 12.263
25.1 - - -
9 5.790 5.790 5.790
itfa edilmis itfa edilmis
Dipnot Gergege uygun deger farki degerinden gosterilen degerinden gosterilen Gergege uygun
Referans1 Diger gelirlere yansitilan finansal varhiklar _finansal yiikiimliiliikler _Defter degeri degeri
4 913.615 913.615 913.615
8 76.603 76.603 76.603
23 59.695 59.695 59.695
5 893 893 893
7 1.153.234 1.153.234 1.153.234
7 127.081 127.081 127.081
8 153.006 153.006 153.006
23 7.661 7.661 7.661
25.1 1.980 1.980 1.980
9 456 456 456

DIPNOT 26 - RAPORLAMA DONEMi SONRASINDAKI OLAYLAR

Yoktur.
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